ՄԱԿՐՈՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ՎԵՐԼՈՒԾՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐ և ԿԱՆԽԱՏԵՍՈՒՄՆԵՐ 

1.1. Ներածություն
Միջնաժամկետ ծախսային ծրագրի այս հատվածը ներկայացնում է ընթացիկ տնտեսական իրավիճակը հանրապետությունում, ինչպես նաև 2018-2020 թվականների մակրոտնտեսական հեռանկարները: 
Տնտեսական կանխատեսումների նպատակը
Հայաստանի տնտեսության իրավիճակի միջնաժամկետ կանխատեսումները նկա​րա​գրում են այն միջավայրը, որի պայմաններում գործելու է կառա​վարությունը: Կառա​վա​րութ​յան հարկաբյուջետային քաղաքականությունն իր հերթին ազդում է մակրո​տնտե​սական միջա​վայրի վրա, հետևաբար մակրոտնտեսական կանխատեսումները հնարա​վորու​թյուն են տալիս հասկանալու, թե կառավարության որդեգրած միջնաժամկետ հարկա​բյու​ջետա​յին քաղա​քակա​նությունը որքանով է համահունչ տնտեսության այլ հատվածների զարգացման միտումներին: 

Տնտեսական կանխատեսումների իրականացումը կարևոր է նաև այն տեսանկյունից, որ ազգային տնտեսության իրավիճակը մեծ ազդեցություն ունի կառավարության ֆինանսական ռեսուրսների վրա: Տնտեսական բարձր աճն ապահովում է գործարարների ավելի մեծ եկամուտներ, որոնք իրենց հերթին ապահովում են ավելի մեծ հարկային եկամուտներ: Եվ հակառակը, տնտե​սական աճի ցածր մակարդակը բերում է հարկերի ավելի ցածր մակարդակի և կառավարության կողմից տրամադրվող սոցիալական աջակցության և օժանդակության ավելի մեծ պահանջարկի: Մակրոտնտեսական կանխատեսումները նաև հիմք են հանդիսանում ապագայում բյուջեի վրա հնարավոր ծանրաբեռնվածության մեծացման հետ կապված ռիսկերի գնահատման համար:
Տնտեսության նկարագրություն
Տնտեսությունը կարելի է նկարագրել ցուցանիշների հետևյալ հիմնական խմբերով.

· Համախառն առաջարկ (չափվում է տնտեսության առանձին ճյուղերում ստեղծված ավելացված արժեքների իրական աճերով և համախառն ներքին արդյունքի (ՀՆԱ) իրական աճով),
· Համախառն պահանջարկ (չափվում է պետական, մասնավոր հատվածների և արտաքին աշխարհի կողմից ապրանքների և ծառայությունների վրա կատարվող ծախսումներով (սպառում/ՀՆԱ, ներդրում/ՀՆԱ, զուտ արտահանում/ՀՆԱ)),

· Գնային փոփոխականներ (ՀՆԱ դեֆլյատոր, որն իրենից ներկայացնում է տնտեսությունում ստեղծված ՀՆԱ-ի գների փոփոխությունը և գնաճ, որը չափվում է սպառողական գների (ներառյալ սպառողական, ներմուծված ապրանքների գները) ինդեքսով (ՍԳԻ)),

· Ֆինանսական համակարգի խորությունը (չափվում է փողի ագրե​գատներ/ՀՆԱ,                     վար​կեր/ՀՆԱ, ավանդներ/ՀՆԱ ցուցանիշներով և ցույց է տալիս, թե բանկային համա​կարգը որքանով է ներգրավված երկրի տնտեսական կյանքում),

· Արտաքին աշխարհի հետ տնտեսական հարաբերություններ (չափվում է հիմնականում երկրի ընթացիկ հաշվի հաշվեկշռով),

· Պետական հատվածի դիրքը տնտեսությունում (չափվում է հիմնականում պետական հատ​վածի ծախսերի և եկամուտների ծավալով (պետական ծախսեր/ՀՆԱ, հարկային եկա​մուտներ/ՀՆԱ)): 

Աղյուսակում ներկայացված են տնտեսության ներկայիս և միջնաժամկետ հեռանկարային իրավիճակի հիմնական ցուցանիշները` ըստ վերը նշված գլխավոր տնտեսական բնութա​գրիչների: Միջնաժամկետ ծախսային ծրագրի այս հատվածում նկարագրված են նաև այն հիմնական գործոններն ու միտումները, որոնք պայմա​նավորում են աղյուսակ 1-ում նշված ցուցանիշերը և տնտեսության զարգացման հեռան​կարները: 

Աղյուսակ 1. Վերջին տարիների միտումները և ՄԺԾԾ-ի հիմքում դրված հիմնական տնտեսական չափորոշիչները, տոկոս
	Չափորոշիչ
	2014
	2015
	2016
	2017
	2018
	2019
	2020

	
	Փաստ
	Փաստ
	Փաստ
	Կանխ.
	Կանխ.
	Կանխ.
	Կանխ.

	Տնտեսական աճ (ՀՆԱ-ի իրական աճ)
	3.6
	3.2
	0.2
	3.3
	4.7
	5.4
	5.7

	Սպառման մակարդակ (Սպառում/ՀՆԱ)
	97.6
	91.2
	90.8
	89.6 
	90.0 
	89.3 
	88.8 

	Ներդրումների մակարդակ (Ներդրում/ՀՆԱ)
	20.9
	20.7
	18.4
	18.7
	19.7
	20.8
	21.7

	ՀՆԱ դեֆլյատոր
	102.3
	101.2
	100.5
	102.1
	103.1
	104.0
	104.0

	12-ամսյա գնաճ
	4.6 
	-0.1
	-1.1
	2.4
	4.0
	4.0
	4.0

	
	
	
	
	
	
	
	

	Ընթացիկ հաշիվ/ՀՆԱ 
	-7.6
	-2.6
	-2.3
	-2.8
	-3.4
	-3.8
	-4.2


1.2. Համախառն առաջարկ

Երկրի համախառն առաջարկն իրական արտահայտությամբ չափվում է տնտե​սութ​յան առանձին ճյուղերում ստեղծված ավելացված արժեքների հանրագումարով: Դրա փո​փո​​խությունը նախորդ տարվա համեմատ գնահատվում է ՀՆԱ-ի իրական աճի
 միջոցով: Ուստի այս բաժնում կներկայացվի տնտեսության հիմնական ճյուղերում ստեղծված ավելացված արժեք​​ների փոփոխության դինամիկան վերջին տարիներին և ապագա ակնկալվող զարգա​ցում​ները:

Վերջին տարիների միտումները, ընթացիկ իրավիճակը և կանխատեսումները 


 2014-2016 թվականներին տնտեսության աճի տեմպերը 2011-2013 թվականների նկատմամբ դանդաղել են, որը ուղեկցվել է նաև ներուժային ՀՆԱ-ի աճի տեմպերի նվազմամբ:  2011-2013 թվականների միջինում շուրջ 5.0% աճի փոխարեն համախառն ներքին արդյունքի (ՀՆԱ) 2014-2016 թվականներնի աճը կազմեց շուրջ 2.4%: 


2014-2016 թվականներին միջինում աճ է արձանագրվել տնտեսության բոլոր ճյուղերում, բացառությամբ շինարարության
: Նշված ժամանակահատվածում ծառայութ​յունների հաշվին ապահովվել է տնտեսական աճի 1.9 տոկոսային կետը, իսկ իրական աճը կազմել է 4.1%, արդյունաբերության հաշվին ապահովվել է տնտեսական աճի 0.5 տոկոսային կետը` 3.4% իրական աճի պայմաններում, իսկ գյուղատնտեսության հաշվին ապահովվել է տնտեսական աճի 0.8 տոկոսային կետը` 4.5% իրական աճի պայմաններում: Շինարարությունը միջինում նվազել է 6.1%-ով` 0.6 տոկոսային կետով բացասաբար նպաստում ունենալով տնտեսական աճին:

2017 թվականի հունվար-մայիսին տնտեսական ակտիվության (ՏԱՑ)
 աճի տեմպն արագացել է: ՏԱՑ-ը նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ իրական արտա​հայտությամբ աճել է 6.4%-ով, որը գերազանցում է նախորդ տարվա ցուցանիշը 0.3 տոկոսային կետով: Տնտեսական ակտիվությանը նպաստել են ծառայությունների (4.3 տոկոսային կետ), արդյունաբերության (2.4 տոկոսային կետ) և առևտրի (1.2 տոկոսային կետ
) ճյուղերի համախառն թողարկումների իրական աճերը: Շինարարությունը և գյուղա​տնտե​սութ​յունը բացասաբար են ազդել տնտեսական ակտիվությանը (համապատասխանաբար ՝ 1.0 և 0.6 տոկոսային կետ):

Կանխատեսում. Միջնաժամկետում ՀՆԱ-ի միջին 5.3% կանխատեսվող աճը հիմնա​կանում պայմանավորված կլինի ծառայությունների և արդյունաբերության ճյուղերով: 2017 թվականի համար կանխատեսվում է 3.3%, իսկ 2018-2020 թվականներին՝ համապատաս​խանաբար 4.7%, 5.4% և 5.7% տնտեսական աճ: Ծառայությունների և արդյունա​բե​րութ​յան ճյուղերի նպաստումը ՀՆԱ-ի միջին աճին կկազմի համա​պատասխանաբար 2.3 և 1.4 տոկոսային կետ: Միջնաժամկետ կանխա​տե​սումները հիմնվում են տնտեսության զարգացման նախորդ տարիներին արձանագրված միտումների վերլուծության և խնդիրների ախտորոշման արդյունքում  ՀՀ կառավարության կողմից  նախանշված ներդրումների և արտահանման խրախուսման, միջնաժամկետ հորիզոնում իրականցվելիք պետական կապիտալ ծախսերի ավելացման քաղաքականության արդյունքների, ինչպես նաև միջազգային կազմա​կերպութ​յունների կողմից ներկա​յացված համաշխարհային տնտեսության վերաբերյալ սպասումների (տես` Ներդիր 1-ը) ու վերլուծու​թյուն​ների վրա: 

Աղյուսակ 2. ՀՆԱ-ի իրական աճն ըստ տնտեսության ճյուղերի, %
	
	2014
	2015
	2016
	2017
	2018
	2019
	2020

	
	Փաստ
	Փաստ
	Փաստ
	Կանխ.
	Կանխ.
	Կանխ.
	Կանխ.

	Ընդամենը ՀՆԱ
	3.6
	3.2
	0.2
	3.3
	4.7
	5.4
	5.7

	Արդյունաբերություն
	-0.9
	6.2
	4.8
	5.5
	7.0
	8.0
	9.0

	Գյուղատնտեսություն
	6.1
	13.2
	-5.8
	4.0
	4.0
	4.0
	4.0

	Շինարարություն
	-4.5
	-3.1
	-10.8
	2.5
	4.5
	6.0
	6.6

	Ծառայություններ
	6.7
	1.6
	4.1
	2.8
	4.3
	4.8
	5.0

	Զուտ անուղղակի հարկեր 
	1.8
	-5.1
	-4.3
	1.3
	4.3
	5.3
	5.5


Գծապատկեր 1. Տնտեսության առանձին ճյուղերում արձանագրված և կանխատեսվող իրական աճին նպաստման չափերը
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Կապիտալ ծախսեր/ՀՆԱ-ում,%

Պետական բյուջեի պակասուրդի 

ֆինանսավորում/ՀՆԱ,%

Շեղում ոսկե կանոնից


Արդյունաբերություն

2014-2016 թվականներին արդյունաբերության ճյուղի աճի տեմպերը 2011-2013 թվական​ների համեմատ շուրջ 2.6 անգամ նվազել են: 2014-2016 թվականներին արդյու​նա​բե​րության ճյուղը ՀՆԱ-ի աճին իր ունեցած նպաստումով զիջել է գյուղատնտեսության ու ծառայու​թյունների ճյուղերին, իսկ ճյուղի աճը պայմանավորվել է գլխավորապես հան​քա​գոր​ծական և մշակող արդյունաբերության աճերով: 2014-2016 թվականներին՝ նախորդ համապատասխան ժամանակահատվածի 8.7% աճի համեմատ,  արդյունաբերության ճյուղում գրանցվել է ավելացված արժեքի միջին հաշվով 3.4% իրական աճ: Ընդ որում` վերջին երեք տարիներին արդյունաբերության ճյուղի աճին ամենամեծ նպաստումն են ունեցել հանքագործական և մշակող արդյունաբե​րու​թյունները, համա​պատասխանաբար` 2.7 և 1.1 տոկոսային կետերով, միջինում աճելով համա​պա​տաս​խանաբար` 20.7% և 1.8%: Էլեկտրաէներգիայի արտադրությունը միջինում նվազել է 3.3%-ով, որը պայմանավորված էր 2014 թվականի էլեկտրաէներգիայի արտադրության ծավալների խոշոր անկմամբ: Վերջինս իր հերթին բացատրվում է 2014 թվականին էլեկտրաէներգիայի զուտ արտա​հանման նվազմամբ: Վերջին տարիներին արդյունաբերության աճից առաջանցիկ աճ է ունեցել արդյունաբերության՝ ջրամատակարարում, կոյուղի, թափոնների կառավարում և վերամ​շակում ենթաճյուղը, որի միջին աճը կազմել է 23.2%:  

2017 թվականի հունվար-մայիսին նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատ​մամբ արդյունաբերության ճյուղն աճել է՝ հիմնականում պայմանավորված մշակող և հանքա​գոր​ծական արդյունաբերության աճերով, ինչն իր հերթին կրել է արտաքին պահանջարկի վերականգնման ազդեցությունը: Արձանագրվել է արդյունաբերական արտադրանքի թողարկման ծավալի 14.4% իրական աճ: Վերջինիս հիմնականում նպաստել են մշակող արդյունաբերության 20.0% և հանքագործական արդյու​նաբերության 12.5% աճերը: Մշա​կող արդյունաբերության աճը հիմնականում պայմանավորված է եղել հիմնային մետաղների արտադրության 24.8%, սննդամթերքի արտադրության 12.7%, ծխախոտային արտա​դրա​տեսակ​ների արտադրության 21.6%, խմիչքների արտադրության 23.4%, ինչպես նաև ոսկերչական արտադրատեսակների արտադրության 49.6% աճերով: Իսկ հանքագործական արդյունաբերության աճը հիմնականում պայմանավորված է եղել մետաղական հանքաքարի արդյունահանման 12.0% աճով: Հատկանշական է, որ նշված ժամանակահատվածում արդյունաբերության աճը պայմանավորված է եղել հիմնականում արտաքին պահանջարկով. արդյունաբերության արտահանումն աճել է շուրջ 18.3%-ով նպաստելով մոտ 8 տոկոսային կետով:

Կանխատեսում. 2017 թվականին և միջնաժամկետում կանխատեսվում է արդյունա​բե​րութ​յան առաջանցիկ աճ՝ պայմանավորված կառավարության արտահանման ու ներդրումների խրա​խուսման ուղղությամբ իրականացվող քաղաքականության արդյուն​քում ոլորտում ներդրումների սպասվող աճով, ինչպես նաև արտաքին աշխարհից եկող ռիսկերի նվազ​մամբ: 2017 թվականին արդյունա​բերության իրական աճը կլինի շուրջ 5.5%, իսկ 2018-2020 թվականներին` միջինում 8.0%: Նշված կանխատեսումները հիմնված են գործընկեր երկրների պահանջարկի աճի և հումքային ապրանքների գների վերաբերյալ միջազգային կազմակերպությունների, ինչպես նաև ներքին պահանջարկի վերաբերյալ ՀՀ ֆինանսների նախարարության գնահատականների վրա:

Գյուղատնտեսություն
2014-2016 թվականներին՝ գյուղատնտեսության ճյուղի աճի տեմպերը 2011-2013 թվական​ների համեմատ շուրջ 2.3 անգամ դանդաղել են: Ճյուղում 2014-2016 թվականներին արձանագրվել է միջինում 4.5% աճ՝ նախորդ համապատասխան ժամանակահատվածի 10.4%-ի համեմատ: 

2014-2016 գյուղատնտեսության ճյուղի աճին հիմնականում նպաստել են անաս​նաբուծության և բուսաբուծության աճերը (համախառն թողարկման աճերը միջինում կազմել են համապատաս​խանաբար` 6.2% և 3.5%): 
Գյուղատնտեսության նվազման 2016 թվականի սեպտեմբերից սկսված միտումը շարու​նակվել է նաև 2017 թվականի հունվար-մայիսին՝ գյուղատնտեսության և ձկնոր​սութ​յան համախառն արտադրանքը իրական արտահայտությամբ նվազել է 3.2%-ով
 (նախորդ տարվա հունվար-մայիսի 4.5% աճի դիմաց), ինչը պայմանավորված է եղել բուսաբուծության 16.8% նվազ​մամբ: Անասնաբուծության 1.3% աճը փոքր-ինչ հակազդել է գյուղատնտեսության նվազմանը: 

Կանխատեսում. Միջնաժամկետում գյուղատնտեսության աճը կանխատեսվում է պատ​մական ներուժային մակարդակին համահունչ: 2017 թվականին, ինչպես նաև 2018-2020 թվա​կան​ներին ճյուղի միջին աճը կլինի 4.0%-ի շրջակայքում: Կանխատեսման համար հիմք են հանդիսացել ճյուղի զարգացմանն ուղղված կառավարության կողմից իրականացվող
 ծրագրերից ակնկալվող արդյունքներն ու նախորդ տարիներին դրսևորած զարգացման միտումները:

Շինարարություն

2014-2016 թվականներին շինարարության ճյուղի նվազման տեմպերը նախորդ երեք տարիների նկատմամբ արագացել են: Շինարարության ավելացված արժեքի նվազումը 2014-2016 թվականներին միջինում կազմել է 6.1%, նախորդ համապատասխան ժամանա​կա​հատ​վածի 4.9% նվազման դիմաց: Շինարարության նվազումը հիմնականում պայմանավորված է եղել բնակչության (9.7%) և պետական բյուջեի միջոցների հաշվին (17%) իրականացված շինարարության նվազմամբ, իսկ միջազգային վարկերի միջոցների հաշվին իրականացված շինարարությունը հակազդել է ճյուղի նվազմանը` միջինում աճելով  18.8%-ով: 

Ըստ տնտեսական գործունեության տեսակների նախորդ երեք տարիներին շինա​րա​րութ​յանը հիմնականում բացասաբար են ազդել մշակող արդյունաբերության ոլորտում իրակա​նաց​ված շինարարության նվազումը (պայմանավորված 2015 թվականին 72.7% նվազմամբ), տրանսպորտի ոլորտում` 4.7%, կրթության ոլորտում` 20.5%, ինչպես նաև հանքագործական արդյունաբերություն և բացահանքերի շահագործում ոլորտում միջինում 0.3% նվազումները: Շինարարության նվազմանը հակազդել են հիմնականում մշակույթ, զվարճություններ և հանգիստ ճյուղի 47.4%, առողջա​պա​հություն և բնակչության սոցիալական սպասարկում ճյուղի 65.2% և սպասարկման այլ ծառայությունների 15.4% միջին աճերը:
2017 թվականի հունվար-մայիսին շինարարության նվազման միտումը շարունակվել է: Շինարարության ծավալները իրական արտահայ​տու​թ​յամբ նախորդ տարվա նույն ժա​մա​նա​կա​շրջանի նկատմամբ նվազել են 12.1%-ով 2016 թվականի հունվար-մայիսի 7.9% նվազման դի​մաց, ինչը հիմնականում պայմանավորված է եղել միջազգային վարկերի հաշվին իրա​կա​նաց​ված շինարարության 39.5% նվազմամբ: Չնայած դրան` զգալի են եղել նաև  պետական բյուջեի, բնակ​չության, ինչպես նաև կազմակերպությունների միջոցների հաշվին իրականացված շինարարու​թյունների բացասական նպաստումները (նվազելով համա​պա​տաս​խանաբար՝ 23.1%, 6.4% և 2.8%): Շինարարության նվազմանը փոքր-ինչ հակազդել են համայնք​​ների և մարդասիրական օգնության միջոցների հաշվին իրականացված շինա​րա​րության աճերը: 
Ըստ տնտեսական գործունեության տեսակների շինարարության նվազումը հիմնականում պայմանավորված է եղել տրանսպորտի, առողջապահություն և բնակչության սոցիալական սպասար​կում, ինչպես նաև մշակող արդյունաբերության ենթաճյուղերում շինարարության նվազումներով: Շինարարության նվազմանը հիմնականում հակազդել է անշարժ գույքի հետ կապված գործունեու​թյան ոլորտում շինարարության աճը
: 

Կանխատեսում. Միջնաժամկետում շինարարության ճյուղը աճի միտում կդրսևորի՝ պայմա​նավորված տնտեսությունում ներդրումների սպասվող աճով: Շինարարության ճյուղի ավելացված արժեքը 2017 թվականին կաճի 2.5%-ով, իսկ միջնաժամկետում միջինում՝ 5.7%-ով: Շինարարության աճի տեմպերը ՀՆԱ-ի աճից կլինեն առաջանցիկ: 
Ծառայություններ 

2014-2016 թվականներին ծառայությունների աճի միտումները նախորդ համա​ատ​աս​խան ժամանակահատվածի նկատմամբ 1.1 անգամ դանդաղել են:

 2014-2016 թվականներին ծառայությունների աճը պայմանավորվել է հիմնականում մշակույթ, զվարճություններ և հանգիստ ենթա​ճյուղի աճով: Ճյուղի ավելացված արժեքի 2014-2016 թվական​ների ա​ճը միջինում կազմել է 4.1%՝  նախորդ ժամանակահատվածի 4.7%-ի փոխարեն: 
2017 թվականի հունվար-մայիս ամիսներին ծառայությունները շարունակել են աճել նախորդ տարվա համեմատ արագացող տեմպերով: Մատուցված ծառայությունների ծա​վա​լը 2016 թվականի համապատասխան ժամանակահատվածի նկատմամբ իրական արտա​հայ​տու​թյամբ աճել է 11.0%-ով նախորդ տարվա հունվար-մայիսի 9.1% աճի դիմաց, ինչին հիմնականում նպաստել են ֆինանսական և ապահովագրական գործունեության` 19.2%, մշակույթ, զվարճություն​նե​ր և հանգիստ ենթաճյուղի` 8.9%, տրանսպորտ ենթաճյուղի` 13.0 %, ինչպես նաև կացության և հանրային սննդի կազմակերպում ենթաճյուղի` 19.8% աճերը: 

2016 թվականի վերջին առևտրի ծավալները վերականգնվեցին, իսկ 2017 թվականի հունվար-մայիս ամիսներին առևտրի ճյուղում արձանագրվեց աճի բարձր մակարդակ: Առևտրի շրջանառության նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ 12.8% աճը (2016 թվականի 0.4% աճի դիմաց) հիմնականում պայմանավորված է եղել մեծածախ և մանրածախ առևտրի աճերով (համապատասխանաբար` 19.6% և 6.9%): Աճել է նաև ավտոմեքենաների առևտուրը 26.6%-ով:

Կանխատեսում. Ծառայությունների աճը միջնաժամկետում մի փոքր ցածր կլինի ՀՆԱ-ի աճից: 2017 թվականին ճյուղի աճը կկազմի 2.8%, իսկ 2018-2020 թվա​​կան​ներին` միջինում 4.7%: Ծառայությունների կանխատեսման հիմքում ընկած է այն ենթադրությունը, որ ծա​ռա​յու​​թ​յուն​ների աճը պետք է համահունչ լինի ՀՆԱ-ի աճին, քանի որ Հայաստանի տնտեսական զար​գաց​ման մոդելը նպատակադրում է առավելապես ծառայու​թյուն​ների դիվերսի​ֆի​կացում և աճ
:
Ամփոփելով նշենք, որ միջնաժամկետում կառավարությունը տնտեսության հիմնախնդիրների ախտորոշման արդյունքում թիրախավորել է տնտեսության զարգացման մոդելի փոփոխություն` նպատակ հետապնդելով իրականացնելու արտահանելի հատվածի
 խրախուսման քաղաքականություն: Ամբողջական առաջարկի ճյուղային կառուցվածքում ետճգնա​ժա​մային տարիներին արտահանելի հատվածի մասնաբաժինը2014-2016 թվականներին կազմել է միջինում ՀՆԱ-ի 33.4%-ը: Կանխատեսվում է, որ տնտեսության արտահանելի հատվածի կշիռը 2020 թվականին կկազմի ՀՆԱ-ի 33.8%-ը: (տես Գծապատկեր 2):

Գծապատկեր 2. Տնտեսության ճյուղերի տեսակարար կշիռները ՀՆԱ-ում 

[image: image2.png]100.0

50.0

0.0

490
45.;% 338
2| 35 193
464 35-"‘} 3786 184
488 | :
327
93 94 bl 79 78 78 7.9
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

B gnun wuninnuiyh hwpytn

CI2hUwpwpnipniu

[IMwpryniiwpbpniniu

CC@dwnuwinipgniuubn

ZAgniInuntnbunygnit

35.0

34.0

33.0

32.0

31.0

—o—uwpuwhwubh hwindwsdh Yzhnp <LU-NW





Աշխատանքի շուկա
2014-2016 թվականներին գործազրկության մակարդակն աճի միտում է ցուցաբերել: Նշված ժամանակաշրջանում այն միջինում կազմել է 18.0%: Համեմատության համար նշենք, որ 2011-2013 թվականներին գործազրկության մակարդակը միջինում կազմել է 17.3%: Երևույթը պայմանավորված է եղել տարբեր պատճառներով, որոնց շարքում առանձնանում է իրական ՀՆԱ-ի աճի տեմպի դանդաղումը: 2017թ. առաջին եռամսյակում գործազրկության մակարդակը կազմել է 19%` նախորդ տարվա նույն եռամսյակի նկատմամբ աճելով 0.7%-ով:

2014-2016 թվականներին աշխատավարձի մակարդակն աճել է: Այսպես՝ միջին ամսական անվանական աշխատավարձը այդ տարիներին միջինում աճել է 6.2%-ով
, որն ուղեկցվել է արտադրողականության և իրական աշխատավարձի աճով: Իրական արտադրողականությունը միջինում աճել է 7.5%-ով, իսկ իրական աշխատավարձը՝ 4.4%-ով, ինչը նպաստել է միավոր աշխատուժի ծախսի կրճատմանը: Միաժամանակ անհրաժեշտ է նկատի ունենալ, որ արտադրո​ղականության աճը առավելապես պայմանավորված է եղել զբաղվածների թվի կրճատմամբ, քանի որ վերջինն ավելի արագ տեմպով է նվազել: 

   2017 թվականի հունվար-մայիս ամիսներին նախորդ տարվա նույն ժամանակաշրջանի նկատմամբ միջին ամսական անվանական աշխատավարձն աճել է 1.9%-ով՝ կազմելով 186,730 դրամ: Սպառողական գների ինդեքսի 0.4% աճի պարագայում իրական աշխատավարձն աճել է 1.5%-ով: Պետական հատվածում միջին ամսական անվանական աշխատավարձը կրճատվել է 0.4%-ով՝ կազմելով 156,578 դրամ, իսկ մասնավոր հատվածում՝ աճել է 2.4%-ով՝ կազմելով 224,203 դրամ: 

1.3. Համախառն պահանջարկ

Համախառն պահանջարկը պատկերացում է տալիս տնտեսությունում եկամուտների ծախսման ուղղությունների վերաբերյալ: Համախառն պահանջարկը կազմված է ներքին և արտաքին պահանջարկներից: Ներքին պահանջարկը տեղեկատվություն է տալիս, թե ձևավորված եկամուտները ուղղվելու են սպառմանը, թե ներդրվելու են տնտեսության մեջ: Նշվածը հիմնականում բնութագրվում է պետական և մասնավոր հատվածների կողմից ստեղծված ընդհանուր եկամտում սպառման և ներդրումների մասնաբաժիններով, որոնք արտացոլվում են սպառում/ՀՆԱ և ներդրումներ/ՀՆԱ ցուցանիշներով: Իսկ արտաքին պահանջարկը տեղեկատվություն է տալիս գործընկեր երկրների կողմից հայրենական արտադրության ապրանքների և ծառայությունների վրա կատարված ծախսումների մասին:

Վերջին տարիների միտումները, ընթացիկ իրավիճակը և կանխատեսումները 

2014-2016 թվականների տնտեսական աճը հիմնականում պայմանավորված է եղել արտաքին պահանջարկի աճով: Վերջին երեք տարիների տնտեսական աճը որակապես տարբերվում է տնտեսության նախաճգնաժամային և հետճգնաժամային (2010-2012 թվականների) զարգացումներից` պայմանավորված այն հանգամանքով, որ եթե նախկինում տնտեսական աճը հիմնականում պայմանավորված է եղել ներքին պահանջարկով, ապա 2014-2016 թվականներին` արտաքին պահանջարկով: 

Համախառն սպառում
2014-2016 թվականներին վերջնական սպառումն իրական արտահայտությամբ նվազել է միջինում շուրջ 2.0%-ով, ինչը զուգակցվել է ներհոսող դրամական փոխանցումների նվազմամբ պայմանավորված մասնավոր հատվածի տնօրինվող եկամտի ցածր աճի տեմպերով, որին կառավարությունն արձագանքել է խթանող հարկաբյուջետային քաղաքականությամբ: Արդյունքում` ՀՆԱ-ի միջինում 2.4% աճի պայմաններում, համախառն պահանջարկի կառուցվածքում սպառման մասնաբաժինը նվազել է` միջինում կազմելով 93.2%: Սպառման կառուցվածքում պետական սպառման տեսակարար կշիռն աճել է՝ 2014 թվականի 12.1%-ից 2016 թվականին հասնելով 13.9%-ի, իսկ մաս​նավոր սպառման տեսակարար կշիռը նվազել է 85.5%-ից 76.9%-ի: 

2017 թվականի առաջին եռամսյակում իրական տնօրինվող եկամտի շուրջ 12% իրական աճի պայմաններում նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ սպառումն իրական արտահայտությամբ աճել է 5.4%-ով, ինչը պայմանավորված է եղել հիմանականում մասնավոր սպառման 6.1% աճով, 1.9%-ով աճել է նաև պետական սպառումը: 

Կանխատեսում. 2017 թվականին և միջնաժամկետում կանխատեսվում է վերջնական սպառման աճ: 2017 թվականին սպասվում է մասնավոր հատվածի տնօրինվող եկամտի աճ` պայմանավորված տնտեսական աճի տեմպերի արագացմամբ և ՌԴ-ից ներհոսող տրանսֆերտների աստիճանական վերականգնմամբ: Այս պայմաններում տնտեսությունում վերջնական սպառումն իրական արտահայտությամբ կաճի 4.3%-ով՝ պայմանավորվելով մասնավոր հատվածի սպառման աճով: 2018-2020 թվականներին տնտեսության աճի տեմպերի արագացման, արտաքին աշխարհից տրանսֆերտների աճի վերականգնման պայմաններում սպառման աճը աստիճանաբար կարագանա՝ կազմելով միջինում շուրջ 5.1%: 

Համախառն ներդրումներ
2014-2016 թվականներին կապիտալ ներդրումները իրական արտահայտությամբ շարունակել են նվազել, ինչին կառավարությունը արձագանքել է պետական կապիտալ ծախսերի աճով, ինչպես նաև արտահանմանն ու ներդրումների խթանմանն ուղղված կառավարության կողմից վարվող քաղաքականությամբ: Վերջին երեք տարիների ընթացքում կապիտալ ներդրումները միջինում նվազել են 4.3%-ով: Ընդ որում՝ նվազումը պայմանավորված է եղել մասնավոր ներդրումների միջինում 6.3% նվազմամբ: Մասնավոր ներդրումների նվազմանը հակազդելու նպատակով ՀՀ կառավարությունը ավելացրել է պետական կապիտալ ծախսերը, ինչպես նաև մշակվել են արտահանմանն ու ներդրումների խթանմանն ուղղված կառավարության մի շարք ծրագրեր, ինչի արդյունքում պետական ներդրումները միջինում աճել են 6.2%-ով: 

2017 թվականի հունվար-մարտ ամիսներին կապիտալ ներդրումներն աճել են 8.4%-ով, ինչը պայմանավորված է եղել հիմնականում պետության կողմից կատարված կապիտալ ծախսերի աճով:


Կանխատեսում. 2017 թվականին, ինչպես նաև միջնաժամկետ հորիզոնում ներդրումների աճի միտումները կարագանան՝ պայմանավորված հիմնականում պետական հատվածում ներդրումների բարձր աճով, ինչը՝ ուղեկցվելով որդեգրված ներդրումային միջավայրը խթանող քաղաքա​կանությամբ, կհանգեցնի նաև մասնավոր հատվածում ներդրումների աճին: 2017 թվականին կապիտալ ներդրումները կաճեն 5.6%-ով: Պետական ներդրումների 7.8% և իրական հատվածում ներդրումային ակտիվության աճի պայմաններում սպասվում է մասնավոր ներդրումների 5.0% աճ: Կրելով ՀՀ կառավարության կողմից իրականացվող կառուցվածքային բարեփոխումների, որդեգրված ներդրումային միջավայրը խթանող քաղաքա​կանության և հարկաբյուջետային խթանների աստիճանական վերականգնման ազդեցությունը՝ միջնաժամկետում ներդրումների աճի միտումները կարագանան` կազմելով միջինում շուրջ 10.8%՝ պայմանավորված լինելով հիմնականում պետական հատվածում ներդրումների միջինում 25.2% աճով:

Զուտ արտահանում
2014-2016 թվականներին արտահանման աճի միտումներն արագացել են, իսկ ներմուծման նվազման միտումը ժամանակաշրջանի վերջում փոխոխվել է՝ արձանագրելով աճի միտում: Վերջին երեք տարիներին արտահանման իրական ծավալներն աճել են միջինում 10.1%-ով: Արտա​հանման աճը պայմանավորված է եղել հանքավայրերի շահագործմամբ, արտահանելի որոշ ոլորտներում ներդումների աճով, ինչպես նաև արտահանման խրախուսմանն ուղղված` կառա​վարության կողմից վարվող քաղաքականությամբ: Ներմուծումը 2014-2016 թվականներին իրական արտահայտությամբ միջինում նվազել է 2.8%-ով, ինչը պայմանավորված է եղել մասնավոր հատվածի տնօրինվող եկամտի՝ 2014-2016 թվականներին նախորդող երեք տարիների նկատմամբ իրական աճի դանդաղմամբ, ինչպես նաև 2016 թվականի  տնտեսական ակտիվության ցածր մակարդակով: 

2017 թվականի առաջին երեք ամիսների ընթացքում զուտ արտահանումը բարելավվել է, ինչը պայմանավորված է եղել արտահանման՝ ներմուծման նկատմամբ առաջանցիկ աճով:

Կանխատեսում. Միջնաժամկետ հորիզոնում ակնկալվում է արտահանման առաջանցիկ աճ: 2017 թվականին կանխատեսվում է արտահանման 5.9% իրական աճ: Տնօրինվող եկամտի աճի պայմաններում՝ ներմուծ​ումը նույնպես կաճի  7.3%-ով: 2018-2020 թվականներին, պայմանավորված արտահանելի հատվածում ներդրումների ավելացմամբ,  Եվրասիական տնտեսական միությանն անդամակցությամբ, համաշ​խարհային տնտեսության զարգացումներով (ինչը կարտահայտվի հայրենական արտադրանքի նկատմամբ արտաքին պահանջարկի աստիճանական մեծացմամբ), կանխատեսվում է արտահանման ծավալների միջինում 8.6% իրական աճ, իսկ տնօրինվող եկամտի աճի պայմաններում՝ ներմուծման ծավալների միջինում 8.2% իրական աճ:

Աղյուսակ 3. ՀՆԱ-ի ծախսային բաղադրիչների իրական աճերը, (%)

	
	2014
	2015
	2016
	2017*
	2018*
	2019*
	2020*

	Սպառում
	0.7
	-6.2
	-0.5
	4.3
	4.7
	5.1
	5.5

	Ներդրում
	-3.0
	-1.2
	-8.7
	5.6
	10.8
	11.6
	10.1

	Արտահանում
	6.4
	4.9
	19.1
	5.9
	8.0
	8.7
	9.1

	Ներմուծում
	-1.0
	-15.1
	7.6
	7.3
	7.8
	8.2
	8.7

	Ընդամենը ՀՆԱ
	3.6
	3.2
	0.2
	3.3
	4.7
	5.4
	5.7


Գծապատկեր 3. Ծախսային բաղադրիչների տեսակարար կշիռները ՀՆԱ-ի կազմում
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Ամփոփելով նշենք, որ միջնաժամկետ հորիզոնում ամբողջական պահանջարկի աճը պայմանավորված կլինի ինչպես ներքին, այնպես էլ արտաքին պահանջարկի աճերով:

1.4. Գնային փոփոխականներ

Գների մակարդակը տնտեսության մեջ բնութագրվում է սպառողական գների ինդեքսով (ՍԳԻ) կամ ՀՆԱ դեֆլյատորով, իսկ դրանց փոփոխությունները ցույց են տալիս տնտեսությունում նկատվող գնաճի կամ գնանկման միտումները: ՍԳԻ-ն ցույց է տալիս ՀՀ սպառողական շուկայում որոշակի քանակությամբ ապրանքների (ներառյալ` ներմուծված) և ծառայությունների գների վարքագիծը, իսկ ՀՆԱ դեֆլյատորը` միայն մեր տնտեսությունում ստեղծված ապրանքների և ծառայությունների գների վարքագիծը:

    Վերջին  տարիների միտումները, ընթացիկ իրավիճակը և կանխատեսումները
 2014-2016 թվականներին ՀՀ ԿԲ կողմից վարվող դրամավարկային քաղաքականությունը բնութագրվում է ընդլայնող ուղղվածությամբ, եթե չենք դիտարկում 2014թ. վերջում ձևավորված ֆինանսական և արժութային շուկաներում լարվածության ժամանակա​հատ​վածը: ՀՀ ԿԲ-ն այս ժամանակահատվածում, ընդհանուր առմամբ, թուլացրել է դրամավարկային պայմանները` ակնկալելով նպաստել գնաճի ցուցանիշի կայունացմանն (4±1.5) ու համախառն պահանջարկի ընդլայնմանը: Սակայն 2014 թվականի տարեվերջը կարելի է առանձնացնել որպես ֆինանսական և արժութային շուկաներում ձևավորված լարվածության ժամանակահատված, որին ՀՀ ԿԲ-ն արձագանքեց ճշգրտելով դրամավարկային քաղաքականության ուղղությունը ընդլայնողից դեպի զսպողի` նախ կտրուկ բարձրացնելով լոմբարդային ռեպո տոկոսադրույքը մինչև 21 տոկոս. ապա, աստիճանաբար, վերաֆինանսավորման տոկոսադրույքը` մինչև 10.5 տոկոսի: 2014-2016 թվականներին միջին գնաճը միջինում կազմել 1.8 տոկոս, իսկ 12-ամսյան՝ 1.1 տոկոս: ՀՀ սպառողական շուկայում 2015 թվականի կեսից մինչև 2016 թվականի տարեվերջ միջավայրը եղել է գնանկումային: Գնանկմանը հիմնականում նպաստել են ներքին թույլ պահանջարկը, միջազգային շուկաներում որոշ ապրանքների գծով ձևավորված ցածր գների մակարդակը, ինչպես նաև պարենային ապրանքների ցածր գների ձևավորումը:

Կանխատեսում. 2017 թվականին մինչև տարեվերջ գնաճը կշարուկանի ընդլայնվել՝ ձևավորվելով տատանման թույլատրելի միջակայքի ստորին հատվածում, իսկ միջնաժամկետ հատվածում կկայունանա նպատակային ցուցանիշի շուրջ: 

Գծապատկեր 4. 2014-2016 թվականներին միջին և 12-ամսյա գնաճի նպաստումները 4 խոշոր ապրանքախմբերով, տոկոսային կետ
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Դեֆլյատոր
2014-2016 թվականներին ՀՆԱ ինդեքս դեֆլյատորը բավականին ցածր է եղել: Այն միջինում աճել է 1.3%-ով: Դեֆլյատորի աճին հիմնականում նպաստել է ծառայությունների գների ինդեքսը, որն աճել է միջինում 3.7%-ով: Արդյունաբերության և շինարարության գների ինդեքսները համեմատաբար փոքր նպաստում են ունեցել և աճել են միջինում համապատասխանաբար 1.4% և 1.2%: Գյուղատնտեսության գները բացասական նպաստում են ունեցել դեֆլյատորի աճին` միջինում նվազելով 5.1%-ով: 
Կանխատեսում. 2017 թվականին կանխատեսվում է ՀՆԱ-ի դեֆլյատորի աճ 2.1%-ի չափով: Միջնաժամկետում դեֆլյատորը նույնպես կաճի և միջին աճը կկազմի շուրջ 3.7%: Դեֆլյատորի աճի կանխատեսման հիմքում ընկած է հումքային ապրանքների միջազգային գների, ՍԳԻ-ի և դեֆլատորի իներցիայի վերաբերյալ գնահատականները:

1.5. Ֆինանսական շուկա
Այս բաժնում կներկայացվեն ֆինանսական շուկաները բնութագրող երկու հիմնական ցուցանիշներ` առաջինը ֆինանսական միջ​նոր​դության խորությունը և երկրորդը` ֆինանսական շուկայում ձևավորված տոկո​սադրույքները: 

Ֆինանսական միջնորդության խորության ցուցանիշը բնութագրում է ֆինանսական ինստի​տուտ​ների (բանկեր, վարկային կազմակերպություններ, ներդրումային ընկերություններ և այլն) տնտեսության մեջ ներգրավվածությունը: 

Ֆինանսական շուկայում ձևավորված տոկոսադրույքներն ազատ մրցակցության պայմաններում ցույց են տալիս փողի գինը` հաշվի առած ֆինանսական շուկայի մասնակիցների կող​մից գնահատվող տարբեր ռիսկերի աստիճանը: Գնաճի տրված մակարդակի պայմաններում, եթե տոկոսադրույքները բարձր են, ապա ռիսկայնության աստիճանը բարձր է կամ հակառակը: 
Այսինքն` ֆինանսական շուկայի միջոցով կարգավորվում է փողի նկատմամբ առաջարկը և պա​հան​ջարկը (փողի զանգված, փողի բազա) և դրա գինը (բանկային տոկոսադրույք) տնտեսական գործու​նեություն ծավալողների համար: 
Վերջին տարիների միտումները, ընթացիկ իրավիճակը և կանխատեսումները
Դրամավարկային հատված և ֆինանսական շուկա 
2014-2016 թվականներին փողի զանգվածի միջին աճը կազմել է 12.2%: Ընդ որում, զուտ արտաքին ակտիվների աճը կազմել է 55.5%, իսկ զուտ ներքին ակտիվներինը` 12.6%:

Փողի զանգվածի աճը պայմանավորվել է հիմնականում արտարժութային դեպոզիտների աճով: Փողի զանգվածի աճին բանկային համակարգից դուրս կանխիկը նպաստում չի ունեցել, իսկ դրամային և արտարժութով ավանդների նպաստում կազմել է համապատասխանաբար 4 և 8.2 տոկոսային կետեր:

2014-2016 թվականներին փողի բազայի միջին աճը կազմել է 5.6%: Ընդ որում` ԿԲ-ից դուրս կանխիկ դրամը միջինում աճել է 0.9%-ով (նպաստումը փողի բազայի աճին կազմել է 0.3 տոկոսային կետ), ՀՀ դրամով պարտադիր պահուստները` 20.8%-ով, իսկ արտարժույթով պարտադիր պահուստները` 10.5%-ով (նպաստումը փողի բազայում կազմել է համապատասխանաբար 4.4 և 0.5 տոկոսային կետ): 

Գծապատկեր 5. 2014-2016 թվականին փողի բազայի և փողի զանգվածի աճին նպաստումները, տոկոսային կետ
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2016 թվականի ընթացքում դոլարայնացման մակարդակը նվազել է` ի տարբերություն 2014 թվականին արձանագրված աճի: Արտարժութային ավանդներ/ընդհամենը ավանդներ հարաբե​րակցությունը 2014 թվականի նկատմամբ նվազել է 7 տոկոսային կետով՝ կազմելով 65%:

2014-2016 թվականին բանկերի կողմից ներգրավված ավանդների ծավալների աճը կազմել է 14.6%, որին 6.7 տոկոսային կետով նպաստել է դրամային ավանդների, 7.9 տոկոսային կետով` արտարժույթային ավանդների աճը: 
2014-2016 թվականին բանկերի կողմից տրամադրված վարկերի միջին աճը կազմել է 11.2%, որին 3.6 տոկոսային կետով նպաստել է դրամով վարկերի, 7.6 տոկոսային կետով` արտար​ժույթային վարկերի աճը: Վարկերի աճին հիմնականում դրականորեն են նպաստել արդյունաբե​րության, սպասարկման ոլորտի և սպառողական վարկերի աճերը, իսկ շինարարության և առևտրի ոլորտին տրամադրված վարկերը նվազել են` բացասաբար նպաստելով վարկերի աճին: Նշենք որ, 2015 թվականի ընթացքում վարկեր ծավալների նվազում է գրանցվել, ինչը պայմանավորված էր ինչպես ներքին թույլ պահանջարկով, այնպես էլ բիզնես և հիփոթեքային վարկավորման ընթացակարգերի խստացմամբ (ըստ ՀՀ բանկերի և վարկային կազմակերպությունների կողմից տրամադրվող վարկերի պայմանների վերաբերյալ 2015 թ. չորրորդ եռամսյակի հարցման արդյունքների): Մասնավորապես խստացվել են գրավի պահանջի, վարկարժանության գնահատման, վարկ/արժեք հարաբերակցության պայմանները:
 

Գծապատկեր 6. 2014-2016 թվականներին վարկերի և ավանդների ծավալների աճը, (նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ, %) 
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2016 թվականին ավանդների և վարկերի տոկոսադրույքները նվազման միտումներ են դրսևորել: ՀՀ դրամային ավանդների (մինչև մեկ տարի ժամկետով) միջին տարեկան տոկո​սադրույքը կազմել է 11.6%՝ նախորդ տարվա համեմատ նվազելով 2.5 տոկոսային կետով: ՀՀ դրամով վարկավորման (մինչև մեկ տարի ժամկետով) միջին տարեկան տոկոսադրույքը կազմել է 17.4%՝ նվազելով 0.2 տոկոսային կետով: Արտարժույթով ավանդների (մինչև մեկ տարի ժամկետով) միջին տարեկան տոկոսադրույքը 2016 թվականին կազմել է 5.3%՝ նախորդ տարվա համեմատ նվազելով 0.4 տոկոսային կետով: Արտարժույթով վարկավորման (մինչև մեկ տարի ժամկետով) միջին տարեկան տոկոսադրույքը կազմել է 9%՝ նվազելով 1.3 տոկոսային կետով: 2015 թվականին ավանդների և վարկերի տոկոսադրույքները աճ էին արձանագրել, ինչը 2014 թվականի տարե​վերջից սկիզբ առած ֆինանսական և արժութային շուկաներում ձևավորված լարվածության հետևանք էր:

Ֆինանսական շուկայում արտարժույթով և դրամով միջին կշռված մինչև 1 տարի ժամկետով տոկոսադրույքների միջև սպրեդը 2016 թվականին 2014 թվականի համեմատ նվազել է` կազմելով շուրջ 4.5 տոկոսային կետ: Ընդ որում դրամով վարկերի և ավանդների միջև տոկոսադրուքների սպրեդն նվազել է 0.2 տոկոսային կետով (կազմելով 5.7 տոկոսային կետ), իսկ արտարժույթով սպրեդը նվազել է 0.6 տոկոսային կետով (կազմելով 3.7 տոկոսային կետ): 
1.6. Վճարային հաշվեկշիռ
Հայաստանի արտաքին տնտեսական գործունեության արդյունքում տեղի են ունենում տնտե​սական հոսքեր դեպի հանրապետություն և հակառակ ուղղությամբ: Այդ հոսքերը արտացոլվում են երկրի վճարային հաշվեկշռում: Վճարային հաշվեկշիռը բաղկացած է երկու հիմնական բաժիններից.
· Ընթացիկ հաշիվ (հիմնականում ցույց է տալիս արտահանման և ներմուծման հետ կապված հոսքերը),
· Կապիտալի և ֆինանսական հաշիվ (ցույց է տալիս կապիտալի ներհոսքն ու արտահոսքը):
Տնտեսության արտաքին կայունության տեսանկյունից կարևոր ցուցանիշ է ընթացիկ հաշվի պակասուրդը ՀՆԱ-ի նկատմամբ: Միաժամանակ պետք է նշել, որ արտաքին աշխարհի հետ հարաբերություններում Հայաստանը համարվում է փոքր և բաց տնտեսություն ունեցող երկիր, ինչը նշանակում է, որ տնտեսական հոսքերի շարժը դեպի երկիր և երկրից դուրս հնարավորինս ազատականացված է:
Վերջին տարիների միտումները, ընթացիկ իրավիճակը և կանխատեսումները
Ընթացիկ հաշիվ
2014-2016 թվականերին արձանագրել է վճարային հաշվեկշռի ընթացիկ հաշվի պակասուրդի պատմական միջինից ցածր մակարդակ: Արտաքին անհաշվեկշռվածությունը շարունակել է կրճատվել. 2014-2016 թվականներին ընթացիկ հաշվի պակասուրդը կազմել է ՀՆԱ-ի միջինում 4.1%-ը` 2016 թվականին հասնելով 2.3%-ի: Ընթացիկ հաշվի բարելավումը հիմնականում պայմանավորված է եղել համախառն ազգային տնօրինվող եկամտի իրական աճի դանդաղման հետևանքով ներմուծման նշանակալի անկմամբ: Մյուս կողմից, ընթացիկ հաշվի պակասուրդի կրճատմանը հակազդել է տրանֆերտների և աշխատողների վարձատրության հաշվին Հայաստան ներհոսող փոխանցումների նվազումը, ինչը մեծ մասամբ պայմանավորված է եղել հիմնական գործընկեր երկիր` Ռուսաստանի տնտեսական զարգացումներով: Գծապատկեր 5-ում ներկա​յացված են ընթացիկ հաշվի միտումները և սպասումները: 

Արտաքին առևտուր

Ցուցաբերելով նվազման միտում արտաքին ապրանքաշրջանառությունը 2014-2016 թվականներին կրճատվել է միջինում 3.9%-ով` հիմնականում 2015 թվականի երկնիշ անկման հաշվին: 2016 թվականի արտաքին ապրանքաշրջանառությունը վերականգվել է` արձանագրելով 7.2% աճ, ընդ որում` տեղի է ունեցել ինչպես արտահանման, այնպես էլ ներմուծման դոլարային արտահայտությամբ ծավալների աճ. արտահանումը 2016 թվականին աճել է 20.6%-ով (1791.7 մլն ԱՄՆ դոլար), իսկ ներմուծումը` 1.1%-ով (3273.5 մլն ԱՄՆ դոլար): 

Ընթացիկ տարվա հունվար-մայիսի տվյալներով արտաքին ապրանքաշրջանառության աճի միտումները պահպանվել են. նախորդ տարվա համեմատ աճը կազմել է 23.1% (2286.2 մլն ԱՄՆ դոլար)` հիմնականում ներմուծման ծավալների 24.4% աճի հաշվին, իսկ արտահանման ծավալներն աճել են 20.9%-ով: 

Ներմուծում
2014-2016 թվականներին ներմուծման ծավալները դրսևորել են նվազման միտում` միջինում կրճատվելով 8.3%-ով: Ընդ որում` 2014 թվականի համեստ աճից հետո 2015 թվականին տեղի է ունեցել ներմուծման անկում, երբ այն դոլարային արտահայտությամբ կրճատվել է 26.8%-ով, ինչը հիմնականում պայմանավորված է եղել աշխատողների դրամական փոխանցումների կրճատ​ման հաշվին բնակչության իրական տնօրինվող եկամուտների և սպառողական պահանջարկի որոշակի անկմամբ: 


Ներքին թույլ պահանջարկի և հումքային ապրանքների գների նվազման պայմաններում 2016 թվականին արձանագրվել է ներմուծման ծավալների թույլ աճ: 2016 թվականի ներմուծման 1.1% աճի ամենաբարձր` 1.9 տոկոսային կետը պայմանավորվել է «Մանածագործական իրեր», 1.7 տոկոսային կետը` «Մեքենաներ, սարքավորումներ և մեխանիզմներ» և 1.3 տոկոսային կետը` «Թանկարժեք և կիսաթանկարժեք քարեր, թանկարժեք մետաղներ և դրանցից իրեր» ապրանքախմբերի ներմուծման աճով:  Ներմուծման կառուցվածքում ամենամեծ (մոտ 18%) կշիռ ունեցող «Հանքահումքային արտադրանք» ապրանքախմբի հաշվին ներմուծվող ծավալները կրճատվել են 1.7 տոկոսային կետով, ինչը հիմնականում պայմանավորված է եղել հումքային ապրանքների գների նվազմամբ: 

Ըստ ապրանքների լայն տնտեսական դասակարգման
 2016 թվականին ներմուծման աճին նպաստել են. «Վերջնական սպառման ապրանքները»` 2.1 տոկոսային կետով և «Կապիտալ ապրանքները»` 0.3 տոկոսային կետով, իսկ «Մարդատար ավտոմեքենաները» և «Միջանկյալ սպառման ապրանքները» հակազդել են ներմուծման աճին, համապատասխաաբար` 0.9 և 0.4 տոկոսային կետերով:

2017 թվականի հունվար-մայիսին նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատ ներմուծման ծավալները (դոլարային արտահայտությամբ) աճել են 24.4%-ով (1482.3 մլն ԱՄՆ դոլար)` բոլոր ապրանքախմբերով արձանագրվելով ներմուծման աճ: «Քիմիայի և դրա հետ կապված արդյունաբերության ճյուղերի արտադրանք» ապրանքախմբի մոտ 55.2% աճի հաշվին ապահովվել է ներմուծման աճի 5.9 տոկոսային կետը: Ներմուծման աճին զգալի են նպաստել նաև «Թանկարժեք և կիսաթանկարժեք քարեր, թանկարժեք մետաղներ և դրանցից իրեր», «Մեքենաներ, սարքա​վո​րում​ներ և մեխանիզմներ», «Հանքահումքային արտադրանք», «Պատրաստի սննդի արտադրանք» և «Մանածագործական իրեր» ապրանքախմբերը, համապատասխանաբար` 3.2, 3.0, 2.0, 1.6 և 1.4 տոկո​սային կետերով: 

Կանխատեսում. 2017 թվականին սպասվում է ապրանքների ներմուծման 11.9% աճ (դոլարային արտահայտությամբ), ինչը հիմնականում պայմանավորված կլինի բնակչության տնօրինվող եկամուտների վերականգնմամբ: 2018-2020 թվականներին ներմուծման աճի տեմպը կկայունանա, միջին տարեկան աճը կկազմի շուրջ 10%` պայմանավորված հիմնականում դրամական փոխան​ցումների աստիճանական վերականգնմամբ, ներքին տնտեսության զարգացումներով և բնակչու​թյան պահանջարկի աճով, իսկ ապրանքների և ծառայությունների համար` շուրջ 9%:
    Արտահանում
    Ետճգնաժամային տարիների երկնիշ միջին աճի համեմատ 2014-2016 թվականներին արտահանման միջին աճը դանդաղել է` կազմելով 7.1%` հիմնականում 2015 թվականի անկման հաշվին: Հիմնականում պայմանավորված տարածաշրջանային երկրներում պահանջարկի վերականգնմամբ, տնտեսության արտահանելի հատվածում կատարված ներդումներով, ինչպես նաև արտահանման խրախուսմանն ուղղված` կառավարության կողմից վարվող քաղաքա​կանությամբ 2016 թվականին արձանագրվել է արտահանման երկնիշ աճ` 20.6%: Աճի ամենաբարձր` 9.6 տոկոսային կետը պայմանավորվել է «Թանկարժեք և կիսաթանկարժեք քարեր, թանկարժեք մետաղներ և դրանցից իրեր» և 6.1 տոկոսային կետը` «Պատրաստի սննդի արտադրանք» ապրանքախմբերի աճի հաշվին: Վերջին տարիներին արտահանվող ծավալների կայուն աճի միտում է դրսևորել «Մանածագործական իրեր» ապրանքախումբը, որի դրական նպաստումը կազմել է 1.9 տոկոսային կետ: «Ոչ թանկարժեք մետաղներ և դրանցից պատրաստված իրեր» և «Հանքա​հումքային արտադրանք» ապրանքախմբերը 0.8 տոկոսային կետով զսպել են արտահանման աճը, ինչը մասամբ պայմանավորվել է միջազգային շուկաներում մետաղների գների նվազմամբ: 

2017 թվականի առաջին հինգ ամիսների ընթացքում նախորդ տարվա նույն ժամանա​կաշրջանի համեմատ արտահանումն աճել է 20.9%-ով (803.9մլն ԱՄՆ դոլար): Արտահանման աճին 7.5 տոկոսային կետով նպաստել է «Պատրաստի սննդի արտադրանք» ապրանքախմբերը: Համա​պատասխանաբար` 8.3 և 3.4 տոկոսային կետերով դրական են նպաստել նաև «Հանքա​հումքային արտադրանք» և «Ոչ թանկարժեք մետաղներ և դրանցից իրեր» ապրանքախմբերը, ինչը մասամբ պայմանավորվել է միջազգային շուկաներում մետաղների գների որոշակի վերա​կանգնմամբ: 

Կանխատեսում. Հիմնական գործընկեր երկրների զարգացումների (տե`ս Ներդիր 1-ը) և միջազգային շուկայում մետաղների գների աճով պայմանավորված 2016 թվականին սպասվում է շուրջ 11.5% արտահանման աճ (դոլարային արտահայտությամբ): Միջնաժամկետում համաշ​խարհային թողարկման աճի և ՀՀ կառավարության կողմից վարվող ներդրումների ներգրավման և տնտեսության արտահանելի ճյուղերի խթանման քաղաքականությանը համահունչ ակնկալվում է ապրանքների արտահանման միջին տարեկան 12% աճ: Նույն ցուցանիշը ապրանքների և ծառա​յությունների համար կկազմի շուրջ 10%:

Գործընկեր երկրներ 
Հայաստանը, լինելով փոքր և բաց տնտեսություն, արագ է արձա​գանքում գործընկեր երկրների տնտեսական զարգացումներին. համաշխարհային տնտեսությունում նկատվող միտումներով (մասնա​վորապես, զարգացած երկրների քաղաքականության վերակողմնո​րո​շումը դեպի ներքին տնտեսության զարգացում և հովանավորչություն) և տարածաշրջանային զարգացումներով (հիմնականում` Ռուսաստանի տնտեսական անկում) պայմանավորված արտարժույթի ներհոսքը դեպի հանրա​պետություն 2014-2016 թվականներին դանդաղել է` նպաստելով նաև տնօրինվող եկամուտների նվազմանը և ՀՀ տնտեսական աճի որոշակի զսպմանը: 
2014-2016 թվականներին արտահանման միջին աճը կազմել է 7.1%` զիջելով նախորդ երեք տարիների միջին ցուցանիշին: Հայաստանյան ապրանքների նկատմամբ ներկայացնելով հիմնական պահանջարկը` 2014-2016 թվականների ՀՀ արտահանման 7.1% միջին աճի միջինում շուրջ 8 տոկոսային կետը ապահովել են. Իրաքը` 2.0, Վրաստանը` 1.3 Գերմանիան` 1.2, ԱՄԷ-ը` 1.2, Կանադան` 1.2 և Շվեցարիան` 1.1 տոկոսային կետ: Արտահանման ամենաբարձր` միջինում 19.1% կշիռ ունեցող Ռուսաստանի հաշվին ապահովվել է աճի միջինում մեկ տոկոսային կետը (տե´ս ստորև ներկայացված աղյուսակը): Նշված երկրներ արտահանվող հիմնական ապրանքա​տեսակներն են` հանքաքար, խարամ, մոխիր, ծխախոտ, ոգոլից խմիչքներ, թանկարժեք կամ կիսաթանկարժեք քարեր, թանկարժեք մետաղներ, ոչ թանկարժեք մետաղներ, մետաղակերամիկա, ապրանքներ դրանցից (տե´ս ստորև ներկայացված աղյուսակը): 

Աղյուսակ 5. Արտահանման աշխարհագրական կառուցվածքը

	 
	2011
	2012
	2013
	2011-2013 միջին
	2014
	2015
	2016
	2014-2016 միջին
	Հիմնական ապրանքատեսակները


	Ընդամենը արտահանման աճ
	28.2
	3.4
	7.1
	12.9
	4.6
	-4.0
	20.6
	7.1
	

	Ռուսաստանի Դաշնություն 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Ոգելից և ոչ ոգելից ըմպելիքներ, բնական կամ արհեստական մարգարիտ, թանկարժեք կամ կիսաթանկարժեք քարեր, թանկարժեք մետաղներ

	երկրի մասնաբաժինը ՀՀ արտահանման մեջ, %
	16,7
	20,2
	22,6
	19,8
	19,9
	16,5
	20,9
	19,1
	

	երկրի նպաստումը ՀՀ արտահանման աճին, տոկոսային կետ
	5,9
	4,3
	4,0
	4,7
	-1,7
	-4,1
	8,7
	1,0
	

	Չինաստան 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Հանքաքար, խարամ և մոխիր

	երկրի մասնաբաժինը ՀՀ արտահանման մեջ, %
	1,2
	2,3
	4,7
	2,7
	11,0
	11,1
	5,4
	9,2
	

	երկրի նպաստումը ՀՀ արտահանման աճին, տոկոսային կետ
	-1,4
	1,1
	2,7
	0,8
	6,9
	-0,4
	-4,6
	0,6
	

	Գերմանիա 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Մետաղներ, այլ ոչ թանկարժեք մետաղներ, մետաղակերամիկա, ապրանքներ դրանցից

	երկրի մասնաբաժինը ՀՀ արտահանման մեջ, %
	11,8
	7,6
	5,8
	8,4
	10,2
	9,4
	7,8
	9,1
	

	երկրի նպաստումը ՀՀ արտահանման աճին, տոկոսային կետ
	2,4
	-4,0
	-1,4
	-1,0
	4,9
	-1,2
	-0,1
	1,2
	

	Բուլղարիա 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Հանքաքար, խարամ և մոխիր

	երկրի մասնաբաժինը ՀՀ արտահանման մեջ, %
	11,4
	9,4
	10,3
	10,4
	5,5
	5,3
	8,5
	6,5
	

	երկրի նպաստումը ՀՀ արտահանման աճին, տոկոսային կետ
	-0,4
	-1,7
	1,7
	-0,2
	-4,5
	-0,4
	4,9
	0,004
	

	Վրաստան 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Հանքաքար, խարամ և մոխիր

	երկրի մասնաբաժինը ՀՀ արտահանման մեջ, %
	4,6
	5,1
	5,8
	5,2
	5,5
	8,4
	8,2
	7,4
	

	երկրի նպաստումը ՀՀ արտահանման աճին, տոկոսային կետ
	1,2
	0,7
	1,0
	1,0
	-0,1
	2,6
	1,5
	1,3
	

	Կանադա 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Բնական կամ արհեստական մարգարիտ, թանկարժեք կամ կիսաթանկարժեք քարեր, թանկարժեք մետաղներ

	երկրի մասնաբաժինը ՀՀ արտահանման մեջ, %
	5,3
	6,2
	5,9
	5,8
	6,0
	7,3
	7,8
	7,0
	

	երկրի նպաստումը ՀՀ արտահանման աճին, տոկոսային կետ
	3,9
	1,1
	0,2
	1,7
	0,4
	1,0
	2,1
	1,2
	

	Իրանի Իսլամական Հանրապետություն 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Հանքային վառելանյութեր, բիտումային միջոցներ, մոմանյութեր, կենդանի կենդանիներ

	երկրի մասնաբաժինը ՀՀ արտահանման մեջ, %
	8,0
	7,9
	6,4
	7,4
	5,5
	5,5
	4,2
	5,1
	

	երկրի նպաստումը ՀՀ արտահանման աճին, տոկոսային կետ
	2,1
	0,2
	-1,0
	0,4
	-0,7
	-0,2
	-0,4
	-0,4
	

	Իրաք
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Ծխախոտ և ծխախոտի արդյունաբերական փոխարինողներ, մոմանյութեր

	երկրի մասնաբաժինը ՀՀ արտահանման մեջ, %
	0,4
	1,1
	3,3
	1,6
	5,2
	8,8
	7,7
	7,2
	

	երկրի նպաստումը ՀՀ արտահանման աճին, տոկոսային կետ
	0,4
	0,8
	2,4
	1,2
	2,2
	3,2
	0,5
	2,0
	

	Բելգիա 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Բնական կամ արհեստական մարգարիտ, թանկարժեք կամ կիսաթանկարժեք քարեր, թանկարժեք մետաղներ, հանքաքար, խարամ և մոխիր

	երկրի մասնաբաժինը ՀՀ արտահանման մեջ, %
	5,3
	9,2
	8,9
	7,8
	4,0
	2,9
	2,3
	3,1
	

	երկրի նպաստումը ՀՀ արտահանման աճին, տոկոսային կետ
	-0,2
	4,2
	0,3
	1,4
	-4,6
	-1,3
	-0,1
	-2,0
	

	Միացյալ Նահանգներ 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Ալյումին և իրեր դրանից

	երկրի մասնաբաժինը ՀՀ արտահանման մեջ, %
	7,5
	6,3
	6,0
	6,6
	4,8
	3,2
	2,8
	3,6
	

	երկրի նպաստումը ՀՀ արտահանման աճին, տոկոսային կետ
	1,7
	-1,0
	0,1
	0,3
	0,2
	-2,5
	-1,0
	-1,1
	

	Նիդերլանդներ
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Սև մետաղներ, հանքաքար, խարամ և մոխիր

	երկրի մասնաբաժինը ՀՀ արտահանման մեջ, %
	8,8
	5,8
	4,5
	6,4
	4,8
	3,2
	2,8
	3,6
	

	երկրի նպաստումը ՀՀ արտահանման աճին, տոկոսային կետ
	1,8
	-2,8
	-1,0
	-0,7
	0,5
	-1,8
	0,2
	-0,3
	


2014-2016 թվականներին ներմուծվող ապրանքների նկատմամբ երկրի սպառողական պահանջարկը բավարարվել է մեծ մասամբ Ռուսաստանի հաշվին. Ռուսաստանի մասնաբաժինը միջինում կազմել է ներմուծման 28.2% (հիմնականում ներմուծվում է. հանքային վառելանյութեր, նավթ և նավթամթերք, գազ, հացահատիկներ և ալյումին): Նշանակալի են նաև Չինաստանից, Գերմանիայից, Իտալիայից, ԻԻՀ-ից ներմուծման մասնաբաժինները (կաթսաներ, սարքավորումներ, էլեկտրական մեքենաներ, ձայնագրող ապարատներ, կահույք, անկողնային պարագաներ, վերգետնյա տրանսպոր​տային միջոցներ, դրանց մասեր, քիմիական թելեր): 

Արտահանման և ներմուծման նշված միտումների արդյունքում հիմնական գործընկեր երկրների կազմը գրեթե չի փոփոխվել, մինչդեռ ըստ աշխարհագրական կառուցվածքի` արտա​քին առևտրի կշիռները փոխվել են` ի օգուտ ԵԱՏՄ երկրների: Արտաքին առևտրի աշխար​հագրական կառուցվածքի փոփոխության արդյունքում 2014-2016 թվականներին ՀՀ արտաքին առևտրաշրջանառության միջինում շուրջ 29.4%-ը բաժին է ընկել ԱՊՀ (որից 26.1%-ը՝ ԵԱՏՄ), 25.4%-ը` ԵՄ երկրներին և 45.3%-ը` այլ երկրներին` նախորդ երեք տարիների միջինում 28.3, 29.9 և 41.8%-ի դիմաց: ՀՀ արտաքին առևտրաշրջանառության մեջ ԵԱՏՄ երկների միջին կշիռը նախորդ երիք տարիների միջինի նկատմամբ աճել է 2.7 տոկոսային կետով, ինչը հիմնականում պայմանավորվել է դեպի այդ երկրներ արտահանման նշանակալի աճով (հիմնականում՝ Ռուսաստան):

Դրամական փոխանցումներ
 

2014-2016 թվականներին դեպի ՀՀ դրամական փոխանցումները նախորդ երեք տարիների համեմատ միջինում կրճատվել են մոտ 17.9%-ով: 2016 թվականին դրամական փոխանցումները կազմել են 1330.1 մլն ԱՄՆ դոլար և տարվա ընթացքում կրճատվել են 7.0%-ով` պահպանելով նախորդ երկու տարիների նվազման միտումները և նպաստելով բնակչության տնօրինվող եկամուտների կրճատմանը, տնտեսական ակտիվության դանդաղմանը: Ընդ որում` անձնական (մասնավոր) տրանսֆերտները տարվա ընթացքում նվազել են 6.2%-ով (մոտ 41 մլն ԱՄՆ դոլարով), սեզոնային աշխատողների կողմից ստացված զուտ աշխատավարձը` 8%-ով (շուրջ 51.2 մլն ԱՄՆ դոլարով), իսկ որպես ծառայություն դասակարգված սեզոնային աշխատանքների դիմաց ստացված եկամուտները` 8.0%-ով (13.1 մլն ԱՄՆ դոլարով):

Մասնավոր տրանսֆերտների և աշխատողների դրամական փոխանցումների հիմնական աղբյուր է հանդիսանում գործընկեր երկրների տնտեսական աճը. Ռուսաստանի և ԱՄՆ-ի միջին աճերը 2014-2016 թվականներին համապատասխանաբար կազմել են -1.1 և 2.1% (տես` Ներդիր 1-ը): 2016 թվականին դրամական փոխանցումների
 զուտ ներհոսքի կառուցվածքում այդ երկրների կշիռները համապատասխանաբար կազմել են 78.8 և 12.9%` վկայելով հատկապես Ռուսաստանի տնտե​սության զարգացումներից Հայաստան ներհոսող դրամական փոխանցումների մեծ կախվա​ծության մասին: Դրամական փոխանցումների վրա մեծ է եղել նաև փոխարժեքի ազդեցությունը, հատկապես 2015 թվականին, երբ դոլարի նկատմամբ ռուսական ռուբլու ավելի խորը արժեզրկումը հանգեցրել է դոլարային արտահայտությամբ փոխանցումների էական կրճատման (ռուսական ռուբլով արտահայտված դրամական փոխանցումների կրճատումը համեմատաբար ավելի քիչ էր):

Փոխարժեք
2014-2016 թվականներին ՀՀ դրամը ԱՄՆ դոլարի նկատմամբ շարունակաբար արժեզրկվել է` միջինում շուրջ 5%-ով: 2016 թվականի նախորդ տարվա միջինի նկատմամբ գրանցվել ՀՀ դրամի անվանական արժեքի 0.5% արժեզրկում, ինչին մասամբ նպաստել է կապիտալի ներհոսքի (հիմնականում դրամական փոխան​ցումների տեսքով) զգալի կրճատումը:
2017 թվականի առաջին հինգ ամսիներին ԱՄՆ դոլարի նկատմամբ ՀՀ դրամի փոխար​ժեքի վարքագիծը հարաբերականորեն կայուն է: 2017 թվականի առաջին հինգ ամիսներին միջին փոխարժեքը կազմել է 485.18 ՀՀ դրամ 1 ԱՄՆ դոլարի դիմաց (2016 թվականի առաջին հինգ ամիսներին` 485.13)՝ նախորդ տարվա նույն ժամանա​կա​հատվածի միջինի նկատմամբ արժեզրկվե​լով 0.01%-ով: Փոխարժեքի նման վարքագիծը համաշխարհային տնտեսության և տարա​ծաշրջանային զարգացումների արդյունք է:

Ամփոփելով նշենք, որ միջնաժամկետ հորիզոնում վերը նշված միտումների արդյունքում 2017 թվականին ընթացիկ հաշվի պակասուրդը կկազմի ՀՆԱ-ի 2.8%-ը, իսկ 2018-2020 թվականներին այն կհասնի միջինը 3.8% մակարդակի: Ընթացիկ հաշվի բացասական մնա​ցորդի կրճատմանը էապես կնպաստի նաև պարտքի մակարդակի կրճատման անհ​րաժեշ​տությամբ պայմանավորված կառավարության հարկաբյուջետային քաղաքա​կանության աստի​ճանական խստացումը` պետական հատվածի պակասուրդի աստիճանական կրճատման միջոցով: 

Գծապատկեր 7. Ընթացիկ հաշվի պակասուրդ/ՀՆԱ, տոկոս
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2.1.7. Պետական հատված 


2018-2020 թվականների միջնաժամկետ ծախսերի ծրագրի հիմքում դրված հարկաբյու​ջետային քաղաքականության ուղղությունը հիմնվում է տնտեսության և հարկաբյուջետային քաղաքականության նախորդ տարիների միտումների վերլուծության և հիմնական խնդիրների ախտորոշման վրա: 

Հարկաբյուջետային քաղաքականությունը 2014-2016 թվականներին տնտեսության վրա բնութագրվել է խթանող ուղղվածությամբ: Ընդ որում, հատկանշական է 2015-2016 թվականները` հատկապես 2015 թվականին ծախսային առավելապես ընդլայնող քաղաքականությամբ, քանի որ նպատակ էր դրվել չեզոքացնել արտաքին աշխարհից եկող ցնցումների ազդեցությամբ տնտեսական աճի տեմպերի դանդաղումը և ապահովել մակրոտնտեսական կայունությունը` զուգահեռաբար պահպանելով ՀՀ կառավարության պարտքի կայուն մակարդակը:

Գծապատկեր 8. Հարկաբյուջետային ազդակը
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2014-2016 թվականներին ՀՀ պետական բյուջեի եկամուտները ՀՆԱ-ում միջինը կազմել են 23.3%: 2015 և 2016 թվականներին ՀՀ պետական բյուջեի եկամուտները ՀՆԱ-ի մեջ կազմել են համապատասխանաբար` 23.2 և 23.1%, իսկ հարկային եկամուտներ և տուրքերը` համապա​տասխանաբար 21.2 և 21.3%: 2016 թվականի արդյունքներով նախորդ տարվա նկատմամբ պետական բյուջեի եկամուտների անվանական աճը կազմել է 0.3%, իսկ հարկային եկամուտներ և տուրքերինը` 1.1%:

ՀՀ պետական բյուջեի ծախսերը ՀՆԱ-ի մեջ 2015 և 2016 թվականներին կազմել են համապատասխանաբար` 27.9 և 28.5%, որից կապիտալ ծախսերը նշված ժամանակա​հատ​վածներում կազմել են ՀՆԱ-ի 3.4%-ը: 

ՀՀ պետական բյուջեի պակասուրդը 2014 թվականին կազմել է ՀՆԱ-ի 1.9%-ը, իսկ 2015-2016 թվականներին մեծացել է հակացիկլային հարկաբյուջետային քաղաքականության արդյունքում ` կազմելով համապատասխանաբար 4.8% և 5.5%:


2014-2016 թվականներին չնայած հարկաբյուջետային քաղաքականության խթանող բնույթին` ոլորտում ախտորոշվել են խնդիրներ. այսպես հարկաբյուջետային քաղաքա​կանության իրականացումն ուղեկցվել է պակասուրդի մեծացմամբ, սակայն նկատվել են «ոսկյա կանոնից» շեղումներ: Այսինքն`  պակասուրդի ընդլյանումը չի ուղեկցվել կապիտալ ծախսերի համարժեք մեծացմամբ, իսկ ընթացիկ ծախսերն իրականացվել են ավելին, քան հարկային եկամուտներն են: Ընթացիկ ծախսերի իրականացումը, չնայած կարճաժամկետում խթանում է տնտեսական զարգացումը, սակայն երկարաժամկետ տնտեսական աճի տեսանկյունից առավե​լապես կարևորվում է կապիտալ ծախսերի իրականացումը: Հետևաբար փոխառությունների ներգրավումը հատկապես արդյունավետ կարող է լինել տնտեսության համար, եթե դրանք ուղղվում են կապիտալ ծախսերին:

Գծապատկեր9 Ոչ ֆինանսական ակտիվների գծով 
            Գծապատկեր10 Ընթացիկ ծախսերի և

 ծախսերի և  պակասուրդի կշիռը ՀՆԱ-ում, % 

            հարկեր, տուրքերի կշիռը ՀՆԱ-ում,%
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Կանխատեսում. Կանխատեսվող միջնաժամկետ հորիզոնում, հաշվի առնելով հարկա​բյուջետային և պարտքային կայուն միջավայր ձևավորելու համար պետական բյուջեի պակա​սուրդի սահուն կրճատման անհրաժեշտությունը,հարկաբյուջետային քաղաքականությունն ամբող​ջական պահանջարկի վրա հիմնականում բնութագրվելու է զսպող ազդեցությամբ, սա​կայն ուղեկցվելու է ծախսերի կառուցվածքի բարելավմամբ:

2017 թվականին ակնկալվում է, որ ՀՀ պետական բյուջեի պակասուրդը կկազմի ՀՆԱ-ի 2.9%-ը, իսկ միջնաժամկետ հորիզոնում կիրականացվի պակասուրդի աստիճանական կրճատում, մինչև ՀՀ կառավարության պարտքի կայուն մակարդակի ապահովման անհրաժեշտ մակարդակը (2.1%): 

Այս միջավայրում 2017 թվականի համար կանխատեսվում է ՀՆԱ-ի նկատմամբ հարկային եկամուտների 22.3% մակարդակի ապահովում: Իսկ 2018-2020 թվականներն ընդգրկող հարկաբյուջետային քաղաքականության կանխատեսումները հիմնված են այն սկզբունքների վրա, որ ՀՆԱ-ի նկատ​մամբ հարկային եկամուտների բարելավումը կկազմի 0.2-0.3 տոկոսային կետ:


Հաշվի առնելով նախորդ տարիներին ՀՀ տնտեսության և քաղաքականության խնդիրների ախտորոշումը` միջնաժակմետ ծախսերի ծրագրի հիմքում էական փոփոխություն է նախագծվել: Միջնաժամկետ հորիզոնում չնայած հարկաբյուջտային քաղաքականությունը սահ​մանափակված է պարտքի կայունության ապահովման անհրաժեշտությամբ, սակայն այնու​հանդերձ կառավարությունը հիմք ընդունելով նախորդ տարիներին քաղաքականության ոլորտում բացա​հայտված հիմնախնդիրները նախագծել է այնպիսի հարկաբյուջետային քաղաքականություն, որը համահունչ կլինի «ոսկյա կանոնին», կայուն հիմքեր կստեղծի երկարաժամկետ տնտեսական աճի համար, այսինքն` կապիտալ ծախսերի մասնաբաժնի մեծացում շուրջ 2 անգամ և ընթացիկ ծախսերի ավելի փոքր մակարդակ` հարկային եկամուտների համեմատությամբ: Եթե 2014-2016 թվականին ընթացիկ ծախսեր/ՀՆԱ ցուցանիշը գերազանցել է հարկային եկամուտներ/ՀՆԱ ցուցանիշը շուրջ 3 տոկոսային կետով, ապա հորիզոնի վերջում հարկային եկամուտները/ՀՆԱ-ն կգերազանցի ընթացիկ ծախսերի մակարդակը 2.8 տոկոսային կետով:  Սա այն քաղաքա​կա​նու​թյունն է, որը թույլ կտա պարտքի կայունության ապահովման սահմանափակման պայմաններում իրականացնել հարկաբյուջետային կոնսոլիդացիա` միաժամանակ հիմքեր ստեղծելով հեռանկարային տնտեսական աճի համար:

Հավելված. Հիմնական մակրոտնտեսական ցուցանիշներ
.

	Ցուցանիշներ
	2014
	2015
	2016
	2017
	2018
	2019
	2020

	
	փաստ.
	փաստ.
	փաստ.
	ծրագիր
	կանխ.
	կանխ.
	կանխ.

	Անվանական ՀՆԱ, մլրդ դրամ
	4828.6
	5043.6
	5079.9
	5358.3
	5785.6
	6341.1
	6974.3

	Իրական ՀՆԱ ինդեքս
	103.6
	103.2
	100.2
	103.3
	104.7
	105.4
	105.7

	ՀՆԱ-ի ինդեքս դեֆլյատոր 
	102.3
	101.2
	100.5
	102.1
	103.1
	104.0
	104.0

	Գնաճ (ժամանակաշրջանի վերջ), տոկոս
	4.6
	-0.1
	-1.1
	2.4
	4.0
	4.0
	4.0

	Գնաճ (միջին, նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ), տոկոս
	3.0
	3.7
	-1.4
	0.7
	4.0
	4.0
	4.0

	ՀՆԱ իրական աճն ըստ ճյուղերի ավելացված արժեքների (տոկոս)

	ՀՆԱ
	3.6
	3.2
	0.2
	3.3
	4.7
	5.4
	5.7

	  Արդյունաբերություն
	-0.9
	6.2
	4.8
	5.5
	7.0
	8.0
	9.0

	  Գյուղատնտեսություն  
	6.1
	13.2
	-5.8
	4.0
	4.0
	4.0
	4.0

	  Շինարարություն 
	-4.5
	-3.1
	-10.8
	2.5
	4.5
	6.0
	6.6

	  Ծառայություններ
	6.7
	1.6
	4.1
	2.8
	4.3
	4.8
	5.0

	  Զուտ հարկեր
	1.8
	-5.1
	-4.3
	1.3
	4.3
	5.3
	5.5

	ՀՆԱ ծախսային կոմպոնենտների իրական աճերը (տոկոս)

	Վերջնական սպառում
	0.7
	-6.2
	-0.5
	4.3
	4.7
	5.1
	5.5

	   Պետական
	-1.2
	4.7
	4.1
	0.3
	1.8
	2.2
	2.0

	   Մասնավոր
	1.0
	-7.7
	-1.2
	5.0
	5.2
	5.5
	6.0

	Կապիտալի համախառն կուտակում
	-3.0
	-1.2
	-8.7
	5.6
	10.8
	11.6
	10.1

	   Պետական
	3.8
	5.8
	9.0
	7.8
	29.4
	27.9
	18.2

	   Մասնավոր
	-4.2
	-2.5
	-12.3
	5.0
	6.0
	6.5
	7.0

	Ապրանքների և ծառայությունների արտահանում 
	6.4
	4.9
	19.1
	5.9
	8.0
	8.7
	9.1

	Ապրանքների և ծառայությունների ներմուծում 
	-1.0
	-15.1
	7.6
	7.3
	7.8
	8.2
	8.7

	Արտաքին հատված, մլն. ԱՄՆ դոլար

	Ապրանքների և ծառայությունների արտահանում
	3318.3
	3136.3
	3500.4
	3814.4
	4159,2
	4567.9
	5032.4

	Ապրանքների և ծառայությունների ներմուծում
	5487.3
	4418.2
	4516.2
	4988.0
	5432.3
	5936.7
	6518.1

	Ապրանքների արտահանում
	1698.1
	1623.9
	1890.7
	2108.1
	2350.5
	2632.6
	2961.7

	Ապրանքների ներմուծում
	3753.6
	2810.3
	2835.1
	3172.4
	3489.7
	3838.6
	4241.7

	Ապրանքների արտահանման աճ, %
	3.8
	-4.4
	16.4
	11.5
	11.5
	12.0
	12.5

	Ապրանքների ներմուծման աճ, %
	-2.0
	-25.1
	0.9
	11.9
	10.0
	10.0
	10.5

	Ընթացիկ հաշիվ
	-882.9
	-272.4
	-238.1
	-305.6
	-407.5
	-494.3
	-592.3

	ՀՆԱ-ի նկատմամբ տոկոսով

	Ընթացիկ հաշիվ (ներառյալ պաշտոնական տրանսֆերտները)
	-7.6
	-2.6
	-2.3
	-2.8
	-3.4
	-3.8
	-4.2

	Ապրանքների և ծառայությունների հաշվեկշիռ
	-18.7
	-12.1
	-9.6
	-10.7
	-10.8
	-10.6
	-10.4

	Ապրանքների և ծառայությունների արտահանում
	28.6
	29.7
	33.1
	34.7
	35.2
	35.3
	35.3

	Ապրանքների և ծառայությունների ներմուծում
	47.3
	41.9
	42.7
	45.4
	46.0
	45.8
	45.8

	Առևտրային հաշիվ
	-17.7
	-11.2
	-8.9
	-9.7
	-9.6
	-9.3
	-9.0

	Ներմուծման ծածկույթը (ամիսներով)
	3.4
	4.9
	6.0
	5.7
	5.8
	5.0
	4.7
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Ներդիր 1


Համաշխարհային տնտեսության զարգացման հեռանկարները 


2016 թվականի երկրորդ կեսերից համաշխարհային տնտեսությունում ի հայտ եկան տնտեսական աճն արագացնող դրական ազդակներ` հատկապես զարգացած երկրներում: Տնտեսական աճի վերաբերյալ սպասումները վերանայվել են աճի ուղղությամբ. ԱՄՀ վերջին կանխատեսումների համաձայն համաշխարհային տնտեսությունը թե’ 2017, և թե’ 2018 թվականներին աճելու է` համապատասխանաբար 3.5 և 3.6 տոկոսով: Զարգացած երկրներում աճը 2017թ-ին կկազմի 2.0 տոկոս, իսկ զարգացող երկրներում ավելի բարձր` 4.5 տոկոս: Հայաստանի տնտեսական աճը ԱՄՀ կողմից կանխատեսվում է 2.9 տոկոս: Հատկանշական է, որ Հայաստանի հիմնական գործընկեր երկրների, այդ թվում` Ռուսաստանի, տնտեսական աճերի վերաբերյալ սպասումները դրական են և դրանց հիմնական մասը տարեսկզբի համեմատ վերանայվել է աճի ուղղությամբ:


Մշակող արդյունաբերությունը և առևտուրը վերականգնվում են 2016 թվականի երկրորդ կեսերից սկսած: Այնուհանդերձ, կառուցվածքային որոշ խնդիրներ դեռևս խոչընդոտ են հանդիսանում ավելի արագ վերականգնման հանար, իսկ տնտեսական աճի նվազման ուղղությամբ ռիսկերը գերակշռող են, հատկապես միջնաժամկետ հատվածում: Տնտեսական քաղաքականության տեսանկյունից հատկապես կարևորվում են սպառման և աճին ուղղված միջոցառումները, արտադրողականության, աշխատուժի և ներդրումների առաջարկի բարձրացմանն ուղղված հստակ միջոցների անհրաժեշտությունը և պետական պարտքի կայունացման խնդիրների լուծումը: 


Աղյուսակ: Համաշխարհային տնտեսության զարգացման հեռանկարները 


Տոկոսային փոփոխություն�
 �
Կանխատեսում�
�
�
�
2017թ. հունվարին�
2017թ. ապրիլին�
�
�
2014�
2015�
2016�
2017�
2018�
2017�
2018�
�
Համաշխարհային թողարկում�
 3.4�
3.1�
3.1�
 3.4�
 3.6�
 3.5�
 3.6�
�
Զարգացած երկրներ�
 1.9�
1.9�
1.7�
 1.9�
 2.0�
 2.0�
 2.0�
�
ԵՄ�
1.4�
2.0�
2.0�
1.8�
1.8�
2.0�
1.8�
�
Եվրոգոտի�
�
1.6�
1.7�
1.6�
1.6�
1.7�
1.6�
�
Գերմանիա �
 1.6�
1.5�
1.8�
 1.5�
 1.5�
 1.6�
 1.5�
�
Մեծ Բրիտանիա�
2.9�
2.2�
1.8�
1.5�
1.4�
2.0�
1.5�
�
ԱՄՆ�
 2.4�
2.4�
1.6�
 2.3�
 2.5�
 2.3�
 2.5�
�
Զարգացող երկրներ�
 4.6�
4.0�
4.1�
 4.5�
 4.8�
 4.5�
 4.8�
�
Չինաստան�
 7.3�
6.9�
6.7�
 6.5�
 6.0�
 6.6�
 6.2�
�
ԱՊՀ երկրներ�
1.1�
-2.8�
0.3�
1.5�
1.8�
1.7�
 2.1�
�
Ռուսաստան�
0.7�
-3.7�
-0.2�
1.1�
 1.2�
 1.4�
1.4�
�
 �
�
�
�
 �
 �
 �
 �
�
Սպառողական գներ�
�
�
�
 �
 �
 �
 �
�
Զարգացած երկրներ�
1.4�
0.3�
0.8�
 1.7�
 1.9�
2.0�
1.9�
�
Եվրոգոտի�
0.4�
0.0�
0.2�
-�
-�
 1.7�
1.5�
�
Գերմանիա �
0.7�
0.1�
0.4�
-�
-�
2.0�
1.7�
�
Մեծ Բրիտանիա�
1.4�
0.1�
0.6�
-�
-�
 2.5�
2.6 �
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�1UK Brent, Dubai, WTI տիպի նավթի գների միջին թվաբանականը








� EMBED Excel.Chart.8 \s ���








�ՀՆԱ-ի իրական աճ ասելով` հասկանում ենք տնտեսությունում ստեղծված ՀՆԱ-ի ծավալային աճը` առանց գնային փոփոխության:


�Սույն պարբերության ցուցանիշները վերաբերում են տնտեսության ճյուղերում ստեղծված ավելացված արժեքին:


�2011 թվականից ՀՀ Ազգային վիճակագրական ծառայությունը ամսական ՀՆԱ-ից անցում է կատարել ՏԱՑ-ի հաշվարկմանը: Ի տարբերություն Ազգային հաշիվների մեթոդաբանությամբ հաշվարկվող ՀՆԱ ցուցանիշի (որն ունի եռամսյակային և տարեկան պարբերականություն) ամսական ՏԱՑ-ը բնութագրում է տնտեսությունում ապրանքների և ծառայությունների թողարկման ծավալների փոփոխությունը, այլ ոչ թե ավելացված արժեքի փոփոխությունը: Բացի այդ, ամսական ՏԱՑ-ը չի ընդգրկում արտադրանքի զուտ հարկերը և ֆինանսական միջնորդության անուղղակիորեն չափվող ծառայությունները (ՖՄԱՉԾ), որոնք ներառվում են եռամսյակային և տարեկան ՀՆԱ-ի արտադրական եղանակով հաշվարկներում:


�ՏԱՑ-ի աճին ճյուղերի նպաստումները ՀՀ ֆինանսների նախարարության գնահատականներն են:


�Ենթաճյուղերի նպաստումների ցուցանիշները այս և հաջորդ ճյուղերի համար հաշվարկվել են ՀՀ ֆինանսների նախարարության կողմից` ՀՀ ԱՎԾ ամսական ցուցանիշների պաշտոնական հրապարակումների հիման վրա:


�Վարկերի տոկոսադրույքների սուբսիդավորման, սերմնաբուծության և սերմնարտադրության, տոհմաբուծության, ձկնաբուծության, օրգանական գյուղատնտեսության զարգացման, տեղական կենսապարարտանյութերի զարգացման, գյուղատնտեսական տեխնիկայի վերազինման ծրագրեր:


� Ըստ տնտեսական գործունեության տեսակների շինարարության ծավալների վերլուծությունը ներկայացված է 2017 թվականի հունվար-մարտի ցուցանիշներով:


�Աշխարհի զարգացած երկրներն իրենց տնտեսական զարգացման ճանապարհին աստիճանաբար մեծացրել են հատ�կա�պես ծառայությունների մասնաբաժինը:


�Արտահանելի հատվածի մեջ դիտարկվել են արդյունաբերությունն ու գյուղատնտեսությունը:


� 2016թ. աշխատավարձի տվյալները նախնական են: Ներառված չեն փոքր և գերփոքր կազմակերպությունների ցուցանիշները:


� Տես ՀՀ ԿԲ-ի ՞Դրամավարկային քաղաքականության 2017թ.երկրորդ եռամսյակի ծրագրում՞


� Տես ՀՀ ԿԲ-ի ՞Դրամավարկային քաղաքականության 2016թ.առաջին եռամսյակի ծրագրում՞





�Այսուհետ` ներկայացված են արտահանումը ՖՕԲ և ներմուծումը ՍԻՖ գներով, ինչը թույլ է տալիս կատարել հնարավորինս մանրամասն վերլուծություն:  


� Ապրանքների լայն տնտեսական դասակարգմամբ (BEC) խմբավորումները` ՀՀ ֆինանսների նախարարության գնահատականներն են:





�Առանձին երկրներով հիմնական պահանջարկը հայաստանյան ապրանքների նկատմամբ որոշվել է ըստ երկիր-ապրանք կտրվածքի ՀՀ ԱՎԾ-ի վերջին պաշտոնական հրապարակման (տվյալ դեպքում` 2015թ. տվյալների կառուցվածքով):


�ՀՀ դրամական փոխանցումներն ըստ վճարային հաշվեկշռի (https://www.cba.am/am/SitePages/statexternalsector.aspx)


� Դրամական փոխանցումների կառուցվածքը դիտարկվել է «ՀՀ բանկերի միջոցով ֆիզիկական անձանց անունով  արտերկրներից մուտք եղած և ՀՀ-ից ֆիզիկական անձանց կողմից արտերկիր կատարված ընդամենը  տարեկան փոխանցումներ»  ՀՀ ԿԲ տվյալներով:


�Հարկաբյուջետային քաղաքականության ազդեցությունն ամբողջական պահանջարկի վրա գնահատելու համար օգտագործվել է հարկաբյուջետային ազդակի ցուցանիշը, որը բյուջեի եկամուտների ազդակի և ծախսերի ազդակի հանրագումարն է:
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		2014		2014

		2015		2015

		2016		2016

		2017		2017

		2018		2018

		2019		2019

		2020		2020



Շեղում ոսկե կանոնից

Կապիտալ ծախսեր/ՀՆԱ-ում,%

Պետական բյուջեի պակասուրդի ֆինանսավորում/ՀՆԱ,%
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Sheet1

				Կապիտալ ծախսեր/ՀՆԱ-ում,%		Պետական բյուջեի պակասուրդի ֆինանսավորում/ՀՆԱ,%

		2014		2.8		1.9

		2015		3.4		4.8

		2016		3.4		5.5

		2017		2.9		2.9

		2018		3.8		2.7

		2019		4.8		2.2

		2020		5.5		2.1






